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 انمقدمۀ مترجم
کرده بودهاي یادداشت که مقدمهیی فراهم  کتاب بنویسای تف م  به یک دلیل امّا  م،یصیلی بر اين 

کرد روشن از آن که در نتیجۀ آن ترجیح یها صرفنظر  گر خوانندۀ محترم مسیری را پیموده است  م: ا
کتاب  می کلان و اقتصاد خردکه دهد از میان تعداد معتنابهی  ، وقت وجود دارند در حوزۀ اقتصاد 

کند کتاب  نگارندگان  چه آنکلیدی  هر  های سرنخلًا ، احتماارزشمند خود را مصروف مطالعۀ اين 
کتاب خواهد یافت و تأملات  کنند را در اين  اين سطور ممکن بود در اين وجیزه به اجمال بیان 

کرد که در دست دارید بسنده تکمیلی را دنبال خواهد  کتابی  کوتاه در مورد  . بنابراين به چند نکتۀ 
 م.یکن می

کتاب با همین ترتیب درج شده می بعد از اين مقدمه چه آنهمۀ  اند،  آید در متن انگلیسی 
که از سوی  پاراگراف به پاراگراف و جمله به جمله با متن انگلیسی در تطابق است مگر عباراتی 

کوچکتر به آن ][برای توضیح بیشتر در قلّاب  انمترجم  ،ها افزوده شده است و با قلم 
که در پایان آنهاي نوشت پی که هورویتز و مقدمه شود مشاهده می (م.) ها عبارت ی  کتاب  ای  بر اين 

گزارش های . پیوستنوشته است کتاب شامل مقالات و  که در نسخۀ فارسی هاي اين  ی هستند 
سالگرد  یستمینبه مناسبت بدر اقدامی هماهنگ  یاُتریشاقتصاددانان برخی از  اند. افزوده شده

کتاب  کلانخُرد های  بنیان»انتشار  و چهارم  یس ۀمجلد شمار ینم، چهار مقاله در سوّ «اقتصاد 
کردند و است« The Review of Austrian Economics» ۀمجل مقاله در  یک یزن یتزهورو یونچاپ 

نحوی در اند. ساير پیوست به  اين مقالات ترجمه شده ها نوشته است. آن بندی و ارزیابی جمع
کتاب هستند.  تکمیل مباحث 

که از  گذاشتند و سبب  های از پیوست پنج مقالهدکتر رامین ناصحی  کتاب را در اختیار ما  اين 
کتاب بیفتیم بسیار ممنونیم. همچنین از آقایان  شدند به فکر افزودن چندين پیوست به اين 

برخی از برای ترجمۀ و مهران خسروزاده  د سرفرازمّ ، محامیرحسین شکرآبی، علیرضا محّمدی
کتاب صمیمانه ما های پیوست  کردن فراهم برای بزرگی منّت پرست فرهاد نوع یم. آقایتشکّرين 

 .دارند ما بر آماره انتشارات در کتاب چاپ امکان
 .کردند فراهم را کتاب اين روی کارکردن فرصت که باشیم سپاسگزار مانهای خانواده از باید
 نشانی به را کتاب اين مورد در شاننظرات که میهست عزيزانی همۀ قدردان

RAVARA7@GMAIL.COM فرستند می. 



 زبان برای خوانندگان فارسی مقدمۀ هورویتز
کتاب  کلانهای خُرد  بنیان»انتشار نسخۀ فارسی  گرایش ،«اقتصاد  روزافزون به های  از اشتیاق و 

گوشه آزادی های ایده که بسیار مایۀدهد و  نوید می ای دیگر از جهان خواهانه در   مسرّت است 
خواه  آزادی اندیشمندان یاسیو س یاقتصاد های یشهبا اند آشنايی توانند از مخاطبان بیشتری می

 مند شوند. بهره پیشین و معاصر،
کلان، افزون بر اين های ها و شکست نارسايی که یکی از بزرگترين تهدیدهای سعادت  اقتصاد 

فردی و  های مسیر تکوين نظم مبتنی بر آزادی نقش یک مانع بزرگ درشوربختانه بشر بوده است، 
کرده است.  که یستمقرن بتأسیس نهادهای ملازم آن را به خوبی ایفا   ادوار، تورّمضد ،تورّم شاهد بود 

گزافی از  ی،و رکود اقتصاد یتجار مصائب رکود بزرگ  يژهو به گرفتند و یغرب هایاقتصادباج 
کرد؛ مجموعۀ دشواری بسیاری از اقتصاد بازار به اعتماد قرن ماضی باعث شد  های به بشر تحمیل 

رشد روی بیاورند، شاهد  یالملل ینب یبازارهاادغام در جهان به  کشورهای وقتیامّا  .دست برود
کهدر  معتنابهی یاقتصاد چطور جلوی  کشورهایشان خواهند بود و بیش از پیش خواهند آموخت 

کلان مشکلات  امیدوارم  .بسازندمردم خود  کامیابی یبرا یرترهموا یرمس و یرندبگ رااقتصاد 
کتاب بتوانند به آغاز و  های آموزه کنند. پیمودناين  کمک   اين مسیر 

بدون هیچ  آنکاغذی نسخه گردد و  میلادی برمی 3666سال  بهکتاب  ينانخستین انتشار 
کتابکه . امروز شدچاپ  میلادی تجدید 3668در سال تغییری   یامکنم پ یر م، فککنم می نگاه به 
ها با مرور زمان دچار  هستند و صدق آن به قوّت خود باقیهمچنان آن  های و استدلال کلیدی

کتاب سپری شده انتشار نخستین سال از  36 يباً تقرکه امروز  ،حال ين. با ادگرگونی نخواهد شد
گر قرار است،  کنما  .به آن خواهم افزود بحث دیگر، دو باشد آن را بازنگری 

میلادی اختصاص خواهم داد. افزون  3663-9که یک فصل به بحران مالی و رکود  اين نخست
کتاب بر اين کنند، نظریۀ ادوار تجاری  های که همۀ  کلان باید رویدادهای اين بحران را مرور  اقتصاد 
حتماً ، کنندتبیین ات را اتّفاقآن از  یارید بسنتوان یم یاُتریش های که آموزه اينبه  توجّهبا ی نیز اُتریش

کتاب به تفصیل شرح داده شده است  باید به آن بپردازد. دیدگاه عدم که در اين  تعادل پولی 
کند. به شایستگی تواند رویدادها و روندهای هزارۀ جدید را  می کامل  یکتوان  یمتبیین  داستان 

کرد، پول  ۀعرض که چطور مازاد کرد از اين روایت یدادها را شروع  را  ینق اقتصادرواين سلسله رو
پس ان پول در دور ۀعرض کسری چطور که ينا و ؛وقوع بحران و رکود رسیدبه نوبت و سرانجام کلید زد 

که میتر  یقو عمتر  طولانی یرکود وقوع بحران باعث شداز  کنیم؛ درحالی  کوتاه را تجربه  تر  توانست 
کمتری داشته باشد گوار  متغیّرهای اقتصادی را به بانک مرکزی نتوانست  .باشد و پیامدهای نا

که تعادل پولی حفظ شود؛ اين نارسايی کند  بانک مرکزی به خوبی  های ها و شکست نحوی تنظیم 
که دیدگاه نشان می کتاب بر  های دهد  یک اين  ی جهان منطبق هستند. اقدامات های واقعیّتتئور
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گذاشت بانک مرکزی که توان به عنوان شواهد  ا میر چه قبل از بحران و چه بعد از آن به موقع اجرا 
کتاب علیه بانک مرکزی مطرح شده که در اين  کرد و به  تاریخی در ايراد انتقاداتی  اند، ثبت و ضبط 

گرفت.  کار 
 2یاسمی ناخالص ملّ  یدتول گذاری مباحث هدفاز  ای را با پاره 1گرابازار پولیّون که آرای دوّم اين

کرد؛ زيرا پیوند مهّمی با بحادغام  با  گرابازار پولیّونتئوریک  یدگاهدث پیشین دارد. از یک سو خواهم 
کرد، وجوه مشترک بسیاری دارد یتعادل پول عدمدیدگاه  کتاب مطالعه خواهید   یلو تحل که در اين 

ما از رکود  های ها و تبیین بینش زیادی در بهبودسهم  تواند بحران، میپس از فضای دوران از  ها آن
ناخالص  یدتول گذاری هدف های از سوی دیگر، طرح و پیگیری سیاست .شته باشددا یاقتصاد

گرایش دارد  ی به اين سیاستبانک مرکز پذير است، زيرا امکان کاملاً از حیث اجرايی ی اسمی ملّ  ها 
که هاي داند؛ سیاست ها را مرجّح می و آن و هم سازگار هستند کتاب  تئوریک اين یدگاههم با دی 
کتاب د های یهتوص ی ناخالص ملّ  یدتول گذاری تابند. اگر هدف ر مورد بانکداری آزاد را برمیاين 
گر بانک مرکزی نیز عمیقاً و عملًا به اجرای متعهّد باقی بماند، اسم ی ایجاد وضعیّتی اجرا شود و ا

که تا حد زیادی به بانکداری آزاد نزدیک است و می کند. خواهد شد  امّا  تواند تعادل پولی را حفظ 
گر» اين دو کند از ملاحظات اقتصاد سیاسی  گرايی حکم می نمایند. واقع بسیار بزرگ و دشوار می« ا

ی برای پذيرش و هاي چه انگیزهتوانند  میان سیاسی یا مقامات پولی گر کُنشغافل نشویم و بپرسیم 
ه در اين مورد را ب تأمّل. داشته باشندی اسمی ناخالص ملّ  یدتول گذاری هدف های اجرای سیاست
 گذارم. خوانندگان وامی

کتاب را ارزشمند بیابند.  امیدوارم خوانندگان فارسی زبان، صرف وقت برای مطالعۀ اين 
کتاب به آن گذاشته امیدوارم اين  گام در راهی نو  که  و  3شان از اقتصاد مطلوبهای اند تا بینش ها 

کمکی باشد تا آن ایده  ست تر ریشه بدوانند؛ اين جریانیها بتوانند بیش اقتصاد بازار را ارتقا دهند، 
گفتگوهامهّم  که می و بزرگ از  کوچک من در اختیار خوانندگان بیشتری از  و مسرورم  بینم مشارکت 

 گیرد. آن جریان قرار میهمراهان و اهالی 
 استیون هورویتز

1028فیشرز، ایندیانا، جولای   

 

                                                      
1 Market Monetarists 
2 Nominal Gross National Product(NGDP) 
3 Sound economics 



 کلان اقتصادو های خُرد  بنیان
گذشتی تریشاُ  اقتصاد . استاقتصاد خُرد که تمرکز آن بر  شود شناخته می مکتبی به عنوان ۀ دوراز 

ها و  هماهنگی قیمت ،که در آن کند میاکتشافی رقابتی تعریف  فرآیندیک  رااين مکتب بازار 
 احیاپس از  های در سالی اُتریشاقتصاد . ارجحیّت دارند کلان اقتصادکنندگان بر مفاهیم  تولید

کلان را  مسئلۀسه  (1میلادی 2830د از بع) ادوار نظریۀ  توسعۀ( 2) :کرده استدنبال متمايز اقتصاد 
کینزی آرای( 7) و یبازار یپول ایدۀ بانکداری آزاد یا نظام( 3) کهای / میزستجاری   .ها پولی پیشا

ادوار تطابق  انعکاسو ی تریشاُ  اقتصادمند  نظام اين سه مقوله را برای ارائۀ 2یتزواستیون هور
کرده است با 3يیگری پولی تعادلبا عدمی اُتریشاقتصاد سنّتی  تجاری های خُرد  بنیان». هم ادغام 
 :از سه بخش تشکیل شده است «کلان اقتصاد
 کیدبازار با  فرآینددربارۀ ی اُتریشاقتصاد شامل توضیح دیدگاه اوّل  بخش زیاد بر نقش  تأ

گر که  دهد مینشان  شاين بخ. سرمایه است ، دستکاری نشوداقتصاد خُرد نظام ا
کرددُرست نقش خود را به کلان اقتصاد  .ی ایفا خواهد 

  ّکه شباهت زیادی  پولی تعادل را شرح داده است. کلان اقتصادبازاری   فرآیند، مبخش دو
 به پولی ادلتععدمدر  بحثو سه  معرّفی شده است دارد 4سلگین]جرج[ دیدگاه  به

 .گذاشته شده استمقایسه 
 درک ما از  تواند می کلان اقتصاد بهدیدگاه حاضر چطور  دهد مینشان سوّم  بخش

کار را  پذيری بازار نیروی اصلاح بانکداری و انعطافپولی،  های نظام، سیاست مالی
 .قرار دهد تأثیرتحت 

گرفته است از هم که اثر برجستهاين  ی آشنا اُتریش اقتصادخواننده را با ، اکنون در دسترس قرار 
ان اقتصاددانبرای  کتاباين . دهد ارائه میی اُتریش کلان اقتصادمندی از  و درک نظامکند  می

دانشیار اقتصاد در  هورویتزاستیون  .برخوردار خواهد بود زیادیارزش از  اقتصادای و دانشجویان  حرفه
 .درگذشت 3636بود و در سال ک نیويور سنت لارنس دانشگاه

                                                      
کرد.1 که فریدریش فون هایک جايزه نوبل در اقتصاد دریافت   . سالی 

2 Steven Horwitz 
3 Yeagerian monetary disequilibrium 
4 George Selgin 



 بنیاد اقتصاد بازار
 1یادانشگاه جورج از یتوا لارنسو  یويورکدانشگاه ن از  يزور  يومار :ويراستاران

که ،از مکتوبات مجموعه ينا فصل مشترک و زمینۀ محوری  یابیو ارزتبیین  اهمیّت اين است 
کامل و ایستای مبتنی بر  های دیدگاهاز  که نشان دهیم تر گسترده ییدگاهدرا اقتصاد بازار از  رقابت 

، ها از رجحانکه  هستند یلّ ع   یيیندهاآفر یدگاهی،د ینچندر بازارها . رود فراتر میپارتو  یساز ینهبه
که ها آنتروپُرنر ۀقانخلّا شوند. اقدامات  یمتشکیل  یاقتصاد انگر کُنش یانتظارات و باورها

کشف م تکنولوژیها و  یمت، قها رجحان ۀدربار یدجد لاعاتاطّ  در فرآیندهای بازاری ند، نک یرا 
که میها آنتروپُرنر . در واقعنقش محوری دارند و  جامعهاز متن لاعات اطّ کشف  توانند فرآیند هستند 

 را بهبود ببخشند.لاعات اطّ استفاده از اين 
افراد  ۀداوطلبان ها و مبادلات یکه همکار شود نهادها تعریف میاز  یا مجموعه بااقتصاد بازار 

 یالگوها ینو همچن یو اخلاق یقانون های شامل چارچوبنهادها  يند. انکن یم یلرا تسه
 یا یفرهنگ یو هنجارها حقوقی ینهادهاقانون،  ينهستند. بنابراکُنش اجتماعی  برهم «یاقتصاد»

کار  متداول های رویّه ینو همچن یاخلاق  یلیتحل ۀدر حوزهمگی باید ، یپول های هیدو پدکسب و 
 .داشته باشندقرار  اناقتصاددان

کتاب که در اين مجموعه منتشر شدههاي ساير  اند: ی   
 The Meaning of Market Process Essays in the development of modern Austrian 

Economics; Israel M.Kirzner 
 Prices and Knowledge A market-process perspective; Esteban F.Thomas 
 Keynes’ General Theory of Interest 
 A reconsideration Fiona C.Maclachlan Laissez-Faire Banking; Kevin Dowd 
 Expectations and the Meaning of Institutions Essays in economics; by Ludwig 

Lachmann Edited by Don Lavoie 
 Perfect Competition and the Transformation of Economics; Frank M.Machovec 
 Entrepreneurship and the Market Process An enquiry into the growth of 

knowledge; David Harper 
 Economics of Time and Ignorance; Gerald O’Driscoll and Mario J.Rizzo 
 Dynamics of the Mixed Economy Towards a theory of interventionism; Sanford 

Ikeda 
 Neoclassical Microeconomic Theory The founding of Austrian vision; 

A.M.Endres 
 The Cultural Foundations of Economic Development Urban female 

entrepreneurship in Ghana; Emily Chamlee-Wright 
 Risk and Business Cycles New and old Austrian perspectives; Tyler Cowen 
 Capital in Disequilibrium The role of capital in a changing world; Peter Lewin 
 The Driving Force of the Market Essays in Austrian economics; Israel Kirzner 
 An Entrepreneurial Theory of the Firm; Frédéric Sautet 
 Time and Money,The macroeconomics of capital structure; Roger Garrison 

                                                      
1 Mario J.Rizzo, New York University and Lawrence H.White, University of 
Georgia 



 سپاسگزاری
 های بخشترين  بخش تاز لذّ  یکی یشهاند، هم مشارکت داشته اثر خلق یک که در معرّفی افرادی

ا خود برا  زیادیو افراد  یدرفت به طول انجام یانتظار مکه  چه آناز  یشکتاب ب يناست. ا اثر آن
کسان هیبا عذرخوا اجازه بدهید ينبنابرا د.کر یردرگ که شا یاز  کنم   های نام و راهنمايی یدشروع 
 ها از قلم اُفتاده است. آن

کتاب برای من الهام تشکّرباید از سه تَن  که در تألیف اين  بخش بودند. تألیف هر بخش از  کنم 
کتاب با اين که تَ  تصوّر اين   یدوارمام از ایشان مخاطب آن بخش هستند.نی چند انجام شده است 

کنم. بدون  و تلفیق یبترک علمی ایشان را به نحوی از انحا های توانسته باشم مشارکت
کلان و  یراخ های یشرفتپ گربه که  یاُتریش یپول نظریۀاقتصاد  مديون  ینو جورج سلگ یسونراجر 

کستان  يی درتنهاه ب ستها سالکه راجر ويژه  ن نبود. بهممک تابک يناتألیف ، هستند ها را  رنجتا
کرده است و چشم  ها یکی از آن میوه کتاب ينا یدوارمست. امها یوهم یدنرسانتظار  برخود هموار 

که از او دیدمهاي يقجورج و تشو کتابباشد.  . . واقعاً از او ممنونمبوده استمهّم  یارمن بس یبرا ی 
پرداز پولی  هیچ نظریه یستمقرن بدر کنم.  یقدردان یگرلیلاند ي های از نوشتهخواهم  ی، مينبر ا افزون

گرفته نشده است پول عملکرد  تبیینپول و  ماهیّتدرک  برایاو  های نوشته. به اندازۀ لیلاند نادیده 
کلیدی هستندمهّم  ، بسیاربازار فرآینددر  اقتصاد و صمیمانه  نهادلسوزهاست  ت. اگرچه او مدّ و 

کلان  يندر ا خواهم میامّا  ،کند ی را نقد میاُتریش که اقتصاد  کنم   یزیچی اُتریشکتاب او را متقاعد 
تفسیر  شخود های نوشتهبا و سازگاری  طابقدر تآن را د توان یاست و م نظریۀ ادوار تجاریاز  ترفرا

 .کند
که با د تشکّربسیار  1باید از بنیاد ايرهارت و بورس سخاوتمندانۀ تابستانی از من حمایت کنم 

تواند  پژوهشی برای ساير بنیادها در هر جای جهان می های فعالیّتآنان از  های کردند. حمایت
کنم.   یا بخش عمدهالگوی خوبی باشد. ضمناً باید از افراد مختلفی در دانشگاه سنت لارنس یاد 

گرفت 2883-86 های شنبه یککتاب در طول  ينا یاصل یسنو یشاز پ  یئتاز ه خواهم یم. شکل 
کهد تعهّ  یبرا ی دانشگاهامنا و دارند  یعلم های فعالیّتبه وقت دانشکده  اختصاصدر  مستمری 

که هاي هزینه  دانشگاه سنت لارنس یسکنم. از دفتر رئ تشکّر شغلی متقبّل شدند، یسفرها یبرای 
گذاشتندتجهیزات یبرا که در اختیارم   دپارتماناز همکارانم در  باید یاندر پا کنم. می تشکّر س 

که در  تشکّر دانشگاه سنت لارنساقتصاد  گذشته  22کنم  آرام العاده  فوق ای خانهبرای من سال 
کردند. حما کهدتعهّ  ها و آن بردباریو  یتفراهم  فراتر از  یاربسدارند  یعلم های فعالیّتبه  ی 

 انتظارات من بوده است.

                                                      
1 Earhart Foundation 
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اسامی اين دوستانم را به  .کتاب بهره بردم ينشکال مختلف در ابه اَ یادی زافراد بازخوردهای ز ا
کرن وانبوتکه  یتر، پينول    یتراز پ آورم؛ ترتیب الفبا می کوین، جورج سلگیچیتکوپرا يو، د،  ، ودئد ين، 

ک، جو سالرنوتوساب یلب، واگنر یکد گرپلا، راجر  کارن پالاسککرزنر یلرائيز، ایسون، راجر  ، باب 1، 
کاتر 3یانگ، جف 2بلوت کنم.  یم تشکّرکتاب  مختلف های در بخش اظهارنظر یبرا 4بکت ينو 

که ، از افزون بر اين شرکت  یسونو دانشگاه جورج م یويورکدانشگاه ن های یدر سخنرانکسانی 
 ويراستار یکو  زوير يوکنم. مار یم تشکّرشان  یو تأملات انتقاد ها ینواز مهمان برای ،کردند

 یا يژهو تشکّر یتوا یارائه دادند. از لربه من خود را  یشنهاداتپ 5جوتلانتشارات ر دردیگر  اسناشن
که نظرات دقب باید ها  آن ی درتوجّه بهبود قابلشد کتاب باعث  يناز ا یهاي در مورد بخش او یقکنم 

کنم و  هایتاناظهارنظر ی: ممنون برایچیتکوپرا يوبوتکه و د ریتپ بم،دو دوست خو در پایان به. ایجاد 
 ها. تیّ اولو یادآوری

کوشا و دوستروتلج  هیئت تحریۀ و بخش تولید انتشارات داشتنی هستند بلکه  نه تنها بسیار 
و  یکولن يژهو به) دیگرماز دوستان  ینهمچن ها را آشفته نکرد. ها تکراری و وسواس من آن مزاحمت

ام، جودی،  از خانواد ممنونم.در سنت لارنس  دانشجویانم( و AMRو  TNMS، AFV ۀ اهالیهم
 کنم. یتشکّر م انشهای و همراهیدرک  یبرااندرو و راشل 

                                                      
1 Karen Palasek 
2 Bob Blewett 
3 Jeff Young 
4 Catherine Beckett 
5 Routledge 



 

 
 

 .مقدمه
 ی وجود دارد؟اُتریشکلان  اقتصادنام  آیا چیزی به

 
 

 .دارنداقتصاد خُرد  های حل فقط راه، کلان اقتصاد مسائلهمۀ 
 1راجر گریسون

 
که قصد تبیین گر  توجیه خود ممکن است بیش از حد معمول، را دارد «یاُتریشکلان  اقتصاد» کتابی 

که اناقتصاددانبسیاری از . برسد به نظر  کلان اقتصادکل مفهوم  ی،اُتریشمکتب  هواداران معتقدند 
. کنند کنندگان رد می ها و تولید قیمت هماهنگی نظیراقتصادی رد خُ  های نفع تمرکز بر پدیده را به

بعد  _ احیا پس از ادبیّاتای از  ها در بخش عمده یاُتریش. دور نیست هم خیلی واقعیّت از ها نظر آن
کر _ میلادی 2830از  عریف تباز _ تئوریک صورت به _ انهشناس روش های بر بنیاندند خودشان را سعی 

 _2تعادل عمومیو نه تقلید از  _اکتشافی رقابت  فرآیند خود از بازار را با استفاده ازمتمايز کنند و درک 
نشأت اقتصاد خُرد تمرکز روی  ازتا حد زیادی اين رویکرد  3فرد بودن همنحصرب. نشان دهند

کتاب خود . 1گیرد می  4کلان اقتصاددربارة  دُرستنا های قولنقل تحت عنوانهایک در آخرين 
همچنان  متعارف اقتصاد های یکی از زيرشاخه به عنوانکلان  اقتصادخوشبختانه  نویسد می

کشیده میی اُتریشاقتصاد  اهالی توسط اقتصاد  ،اين رواز . (89-8: 2899هایک، ) شود به چالش 
 .یافت توسعههایک  شناسی و روشاقتصاد خُرد بر اساس  در دوران پس از احیا یاُتریش

را نقطۀ  6و دانش اقتصاد تحت عنوانهایک  گذاراثر مقالۀسايرين، نیز مانند  5لکالدو  ]بروس[ 
 داند می _ پس از احیا _ی اُتریشاقتصاد و تعریف نگرش  اقتصادهایک دربارۀ  مباحثعطف 

کالدولبر اساس . (2899کالدول، ) سوسیالیستی  هایک در نقد محاسبات مشارکت، مباحث 
به دنبال و دوباره بیندیشد  «تعادل» و« اطّلاعات و دانش» دربارۀ روابط بینکرد او را وادار  2876دهۀ 

اطّلاعات و » هایک دربارۀ بحث. داد ها دربارۀ تعادل را مورد انتقاد قرار فرض اصلی نئوکلاسیک ،آن
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کلان  بنیان 2 01   (از دیدگاه مکتب اُتریشی اقتصاد)های خُرد اقتصاد 

اصلی  علّترا  آنکالدول  و ی معاصر شداُتریش اقتصادموجب توسعۀ مکتب « تعادل» و« دانش
 .داند شناسی می و روشاقتصاد خُرد بر ی اُتریش اقتصادتمرکز هوشمندانۀ 

ی دیگریاين داستان  در هر حال که باید  رو کالدول. شود روایتهم دارد  که  و سايرين  چنان 
کرده  شخودبه در نگرش او نسبت ، 2876دهۀ  کلان اقتصادهایک در مباحث  مشارکت، اند اشاره 

کار میسنّتی  و  های بررسیبر اساس . (2883، 1و فوس 2899کالدول، ) گذاشتاثر کرد  که در آن 
او در سال  ۀتوان در مقالۀ اولیّ  را می« تعادل» و« اطّلاعات و دانش» هایک نسبت به توجّه، فوس

کرد 2 گذاری اغتشاشات پولی و سوءسرمایه، انتظارات قیمتی تحت عنوان 2877 او در  ؛مشاهده 
کینز مدرسۀ که در  سايرينو  3سرافا]پیرو[، اين مقالۀ سعی داشت تا موضع خود را در مباحثاتش با 

کم لندناقتصادی  ساختن  هایک در متقاعد مشکلات. شن سازدرو ،گرفت بریج صورت میو 
کینز و بحث دربارۀ محاسبات سوسیالیس  _مخالفانش  در واقع از  _ ردوگاه رقیببا ا تیدر بحث با 

 _ ماهیّتو طبیعت و  _ تعدیلات بازاری و نقش فرآیند، بر سر نقش نظریۀ تعادل شان اختلافات
فوق چه  مسائلکه  اين پرسش. گرفت نشأت می، اقتصادیتعاملات  در« اطّلاعات و دانش»

 .خواهیم دادتوضیح  راداشته است ی اُتریش کلان اقتصاد توسعۀ دری هاي دستاورد
کینزی کلان اقتصادهایک دربارۀ آرای   اين گرچه . شدن فراموشی سپردهبه  کاملاً هرگز  4پیشا

کتاب موضوعات  اقتصادولی ، ندا هنشدبه روشنی مورد اشاره واقع  ها یاُتریشمنسوب به  های در 
کلان  اقتصاد. حیات خود ادامه داده است به با استفاده از آن مباحثها  طول دهه دری اُتریش کلان
 توسعۀها  آن نخستین  . کند را دنبال می متمايز کاملاً  مسئلۀسه ، پس از احیا های در سالی اُتریش

یا نظام  6موضوع بانکداری آزاد به مسئله دوّمین. استادوار تجاری دربارۀ  5کهای نظریۀ میزس/
گرفته است مورد علاقۀ اقتصاددانان اخیر های که در سال شود می ی مربوطبازارپولی  گرچه . قرار 

، دانند نمیی اُتریشمکتب  به تعلّقاند خود را م بانکداری آزاد نقش داشته ادبیّاتکه در  افرادی همۀ
کثر آن بین  رابطۀ مثال سلگین به عنوان. ی دارندشاُتری رنگها عطر و  ولی عقاید و مباحث ا

ويژه در چارچوب  به، را گذاری سیاستو  کلان اقتصادنظام بانکداری آزاد و نظریۀ  های مؤسسه
 استقرار داده  بررسیمورد  سطح قیمت،بودن پول و تثبیت  دربارۀ خنثی 2876مباحث دهۀ 

کمتری با به ظاهر که  ،مسئله سوّمین. (7-6: فصل a2899 سلگین،) د داری اُتریشاقتصاد ارتباط 
کاراست عبارت  گرینفیلد 8لیونهوود، 7يیگر انی نظیراقتصاددانهای از  گروه از . 1و  ان اقتصادداناين 
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کینزی پولی تعادل عدم های نظریه به توجّهاند تا  سعی داشته گاهی آن را  چه آنیا  _را  پیشا  پولیّونيیگر 
مکتب  فعلی هوادارانبرخی . 2(b2892و  a2892لیونهوود، ) دارندزنده نگه  _ نامد می 2يیآمریکاۀ اولی

کرده داده قرار توجّهها را مورد  اين ایدهی اُتریش چیزی کمابیش ها نیز  آن، اند تا نشان دهند اند و سعی 
 تعادل ی و نظریۀ عدماُتریشادوار تجاری عناصری از نظریۀ  مناً ض. اند ارث برده بهی اُتریشمکتب از 

هات  (.2838و  2833[2878]و  2833هات، ) یافت 3هات های نوشتهتوان در ارتباط با  را می پولی
نظری اين  دیدگاهکه بخش اصلی  _را  هماهنگی قیمت و کلان اقتصاد های تعادل رابطۀ بین عدم

گردآوری. داده است مورد بررسی قرار وبیخبه  _ کتاب است کمابیش ادغام   هدف اصلی من  اين  و 
گسترده. ی استاُتریشکلان  اقتصادمند از  نظام در یک چارچوب سه نحلۀ فکری  ،تر در یک مفهوم 

که نظریۀ  دیدگاهبا  قابل مقایسه کاملاً ی اُتریشادوار تجاری سنّتی  انتظار دارم تا نشان دهم 
گون  وجوه متمرکز بر هر دو رویکرد فوق. استيیگر  لیپو تعادل عدم تعادل که  هستندشرایطی گونا

که  در حالی، ی استتورّمتعادل  بر عدمی اُتریشمکتب تمرکز : شود حفظ نمی ها آن درپولی 
 مقارنها  اين دو نظریه در بسیاری از جنبه. تمرکز دارند 4تورّمضدپولی بر تعادل  عدمپردازان  نظریه

اقتصاد خُرد  های  با ساختار ها آن بیان ارتباطاز طريق  توان ها را می و نقاط مشترک آن ندریکدیگ
کرد پولی تعادل ی و سنّت نظریۀ عدماُتریش  .مشاهده 

کیدساختن  بر مطرح افزونقصد دارم  ، اکتشافی فرآیندیک  به عنوانبر بازار ی اُتریش اقتصاد تأ
کنم« یاُتریش مکتباقتصاد خُرد  های  ساختار» ها را در مباحث اين نگرش هدف اصلی من . ادغام 

کتاب   ،تعادل مباحث عدم نظیر ،یاُتریشاقتصاد خُرد اخیر  های  کار مرتبط ساختندر اين 
در  ها قیمتشناسانۀ  معرفتنقش نهادها و نقش ، پولی محاسبات، 5یپشآنتروپُرنر، هماهنگی

سه  _ یاُتریشکلان  اقتصاداخیر در  های پیشرفتن گرفت در نظربا  ها و نظاير اين اطّلاعاتانتقال 
 .است _ جریان ذکر شده در فوق

ن[  که در دهۀ اُتریش اقتصادراه اصلی  به عنواناقتصاد خُرد  مسائلاين  به یدُرست به 6وان]کار  ی 
گرفته شود آینده باید در و های خُرد  انبنیبین اين  ۀرابط فلذا. (2880وان، ) است کردهاشاره ، پیش 

 .بیشتری استی نیازمند توضیح اُتریش نوين کلان اقتصاد
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کلان  بنیان 2 00   (از دیدگاه مکتب اُتریشی اقتصاد)های خُرد اقتصاد 

 یاُتریشکلان  اقتصاد های نبنیا
گریسون مورد بحث  ،1کلان اقتصادعمومی  های  محورين تر ممه به عنوانمسئلۀ زمان و پول را  راجر 

 یجدّ  بارا  کلان اقتصاد بهی اُتریش صاداقت دیدگاه، او در آن مقاله. (2890گریسون، ) استداده  قرار
که  اين متعارف کلان اقتصادانتقاد او از . 3کند می توصیفپول و زمان  توأمان  گرفتن  ساير است 

 با زمان و پول در _ جدید های کینزين و بالاخص جدید های کلاسیک ،2پولیّون، ها کینزين _ مکاتب فکری
برخوردی ، کنند بازی می اقتصادواقعی   دنیایل در عام اين دوکه اصلی  های مقایسه با نقش

 .دارند غیرواقعی
 ماهیّت.. .4]است[ واسطۀ مبادله پول و 3ۀ عملواسط ،زمان

« 8بازار پول» و «7بازار زمان» 6از تقاطع دقیقاً  کلان اقتصاد 5واحد  
 .(366: 2890، گریسون) گیرد میمعنا 

در دنیای واقعی از  چه آندر قیاس با  _ و غیرواقعی انتزاعیچنان  ن و پولزما ،کلان متعارف اقتصاددر 
گرفته می قدر در مدل و آن اند شده _ ها سراغ داریم آن شوند یا بیش از حد ساده  ها و مباحث نادیده 

 .ماند از نظر پنهان میواقعی بازارها  که رفتار شوند می
در نظر  واقع منطبق بر کاملاً را  ها کنندۀ آن احاطه یها زمان و پول و نهاد، یاُتریشکلان  اقتصاد

کاری . دریگ می مبادله  واسطۀ به عنوانشناسايی نقش آن فهمیدن و  عنایم به، در مورد پولچنین 
کالاها  به عنوانپول فقط  جا ايندر . است گرفتکالايی در میان ساير   به عنوان _ شود ه نمیدر نظر 

کامل  _ نزدیک به _ کالايی با نقدینگی به عنوانبلکه  _ تعادل عمومی تمسیسدر  9ی شمارندهکالا: مثال
گرفت کیفی بسیار متفاوت از اقتصادی  های فعالیّتگذار آن بر تأثیرشود و نقش  ه میدر نظر  از نظر 

که هواسط پول. 4(2: فصل b2883، هورویتز) استدیگر  های  کالا  آناز طريق  کل مبادلات ای است 
 های قیمت آن مبادلات تهاتری تنها در که در تعادل عمومی توصیفبرخلاف . پذيرد صورت می

در  استفاده از پولی اُتریشمکتب از دیدگاه ، دنپیوند می وقوع بهگران فرضی  تعادلی توسط معامله
که درفرآیند بازار واقعی به ول فقط پاين رو از . گیرند شکل می _ تعادلی عدم _ های آن قیمت ی است 
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کالای دیگر کالایک  عنوان گرفت 1نظیر هر  بازاری  های فرآیندکشف  در پولبلکه ، شود ه نمیدر نظر 
 .دارداساسی نقش 

تمام . 5گیرد مبادله قرار می کالايی مورد های  همه بازار در و بازار واحدی برای خودش ندارد ،پول
پولی  های خریدنیز کالايی  های ه فروشو همهستند  پولی های فروش در واقع ،کالايی های خرید

کالاها حضور  در بازار  پول اين رو از . 6(b2890 [ 2836] ،کلاورو  2869، يیگر) شوند قلمداد می همۀ 
کالايی برخلاف ساير. 2دارد تواند از طريق تغییر مناسب در  می و تقاضا مازاد عرضهکه  بازارهای 

کالای  کالاها برطرف شودبازار  ساختن متأثربدون نظر  موردقیمت  مازاد عرضه یا اثرات ، ساير 
کمبود در بازارهای پولی مازاد. محدود بماند خاصّ  3پولی یک بازاربه تواند  نمی پولی یتقاضا بر  یا 

نند توا میمبادلات بازاری کلّی  الگویتغییردادن  و از طريق  گذارند میکنندۀ پول اثر   عوامل تراز
کتاب به  _را  پولی های قیمت ، متأثر ها هستند ناخواستۀ آن پیامدهایکه اغلب  _ ويژه در اين 
مازاد عرضه یا  شود سبب می اقتصاد خرد   سطح   هماهنگی   دربازاری  های قیمت نقش. 7سازند
 .ببردبازار را از بین  فرآیندهماهنگی پول در  توانايی بتوانند پول یتقاضا

 عرضۀ پول کسرییا  مازاد های در تحلیلمسئول در عرضۀ پول را نیز  های نهاد ،یاُتریشمکتب 
مستقیم در ایجاد و یا حذف صورت  به توانند مرکزی می های بانککه جا  از آن. گیرد می در نظر
پول بر  تأثیرآنان با  های فعالیّت، شهروندان نقش داشته باشند مورد استفادۀ پولی یا پول  ذخاير 

برای تغییرات در  بانک مرکزیکه عامل   _ بانکی نظام ،افزون بر اين. استمرتبط اقتصادی  های فعالیّت
، ها بانک مؤسسات مرکزی  . کند بازی میی اُتریش کلان اقتصادی در مهّم نقش _ بانکی استذخاير 

 رها د تعادل عدمبروز خاطر  به معمولاً و  هستندواقعی جهان های اقتصاددر  عرضۀ پولمسئول 
و  پردازیم میاين مفهوم از پول بیشتر  به ،ادامهدر . گیرند مورد انتقاد قرار می ،مبادلات طرف پولی  
 .دیم داخواه شرحرا  پولی تعادل عدم ۀناخواست پیامدهایمند و  اثرات نظام

وجه تمايز . استدانسته  و بنیادينمهّم  مسائلیکی دیگر از  را «زمان»افزون بر پول،  گریسون 
« زمان» ها با آن مواجهۀنحوۀ به  ،نئوکلاسیکاقتصاد با  4فرآیند بر ی  مبتنیاُتریش اقتصاداصلی 

اُدریسکول و ) شوند می قائلتمايز  7واقعی و زمان   6نیوتنیبین زمان   5دریسکول و ريزواُ . گردد برمی
که درزمان نیوتندر واقع  میتعادل عمو های در مدل« زمان» .(33-36: 2886ريزو،  « زمان» آن ی است 
 شمورد نظرجهت  تواند در در فضا میکه  یفرد همان (.37: همان) 8شباهت داردبا فضا  کاملاً 
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کند ن ، «زمان» متغیّر _ اندیس _ زيرين  تغییر علامت از طريق  دتوان ی نیز میزمان نیوتندر ، حرکت  بدو
گذشتهزمان نیوتندر . کندقب حرکت جلو و عبه  ،توجّهقابل داشتن عواقب  ، ی تفاوت اساسی بین 

 .حال و آینده وجود ندارد
گذشته معلوم  زمان واقعیدر  که چرا، بین فضا و مکان شباهتی وجود ندارد، زمان واقعیدر  فقط 

گذشتۀ معلوم و آیندۀ قطعۀ و زمان حال نیزاست  و نامعلوم آینده نامطمئن ؛است  کوچکی بین 
بنیادين اين  توجّهاز ی اُتریشمکتب از دیدگاه « زمان» مفهوم. است _ تصوّر قابل غیر نهو  _نامعلوم 

گاهی « زمان» گذربه ما نسبت . گیرد و پراکندگی دانش نشأت مینااطمینانی  مکتب نسبت به آ
که، داریم گذر. تغییر استدر حال دانش ما  چرا  گذشتۀ معلوم  بخش بیشتری از دنیا به، «زمان» با 

که هاي نظریه. گیرد می قتعلّ  کاررا  زمان واقعیی   را تغییرات در دانشباشند باید قادر  ،گیرند می به 
که  به« زمان» اين مواجهه با. در نظر بگیرندنیز   _ کامل دانش وجود   فروض مبتنی براين مفهوم است 

 .هستند ینامناسبفروض  ،واقعی بازاری های فرآیند بررسیبرای  _ عقلايیانتظارات شامل 
 ...گذر نیست اصلاح دانش قادر بهبدون « زمان» که واقعیّت اين

ی برای نظام هاي داده به عنوانانتظارات  استفاده از احتمالاً 
 ]2838[، 1لاخمان]لودویگ[ ) کند ناپذير می را امکان پویا تعادلی

c2833 :87). 
 ها کُنشذاتی تمامی بودن    _ یا ذهنی _ 2 ینیتخم، «زمان» اين نگرش نسبت به پیامدهاییکی از 

 کُنشويژه  به، فرد های کُنشتمام . 8گریسون بحثدر « زمان بودن  عمل  ۀواسط» همان یعنی ؛است
و  و تخمین ی مبتنی بر تفکّرزیاد حدود لذا تاف، گیرد صورت می« زمان» تولید از طريقمربوط به 

 .است ذهنیّت افراد
و  انداز بین پس ۀرابط. گرایش دارندبازاری  های و نهاد« زمان» با به سوی تطبیق هابازار

زعم  به _ 3جهلتاریک زمان و  های  نیرو پاسخ نهادها به، ۀ حاصل از آنبهر های نرخو  گذاری سرمایه
 با. است ای دوره بین های رجحان وجود ه نتیجۀنرخ بهر گیری شکل ی،اُتریشمکتب در . است _ کینز

که  به توجّه حال را ، ساير شرایط بودن  با فرض ثابت  ها انسان، نیستبشر جاودان یا فناناپذير اين 
که  برای. ندده آینده ترجیح می نسبت به گزير ، کنند انداز پسباید  که شوند متقاعد افراداين  باید نا

ه نرخ بهرپدیدۀ اين رو  از عوایدی داشته باشند؛ ،حاصل از آن و نااطمینانی« زمان» گذرپذيرش برای 
مستلزم عواید  آینده در مصرف تعويق آن برایو  حالاز مصرف  نظر صرف. 9یابد موضوعیّت می

که مبلغ وام را تبديل به وام _گذار  از دیدگاه سرمایه. است ای بهره کسی  باید  _ کند سرمایه می گیرنده و 
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که  کی از اين باشند  کالای نهايی نسببرآوردهایش حا  بالاترنهاده  های قیمتمجموع  ت بهقیمت 
گذر است، بهره  .10پذير باشد توجیه، ستانده به عنوانها  ها و فروش آن بین ترکیب نهاده« زمان» تا 

کالای نهايی و مجموع قیمت عبارت است از  .11تعادلی وضعیّتدر  ها اختلاف بین قیمت 
شده  زیادی توجّه هنرخ بهریعنی  2زمان و قیمت   1زمان بازار   ی بهاُتریشکلان  اقتصاددر اين رو از 
نرخ کنندگان باید  تولید همۀ، وجود دارد تولیدی های فعالیّتدر تمام  «زمان» کهجا  از آن. 12است

که . قرار دهند توجّه ه را موردبهر اندازکنندگان و  پس های رجحان بیانگر اً دقیق هنرخ بهرزمانی 
 ها، نرجحااين  سیگنالی از به عنوانتوانند به آن  یم یاقتصاد انگر کُنش، گذاران باشد سرمایه

کنند و تمام عملکرد در . خواهد بود 3ای دوره بین های رجحانبیانگر  ،هنرخ بهرمبتنی بر  های اعتماد 
گر ، مقابل تی را برای  ،نباشد اعتمادیقابل سیگنال ه نرخ بهرا  ی بهاقتصاد های فعالیّتمشکلا

با در تطابق  5زمانی افراد های رجحان از 4کنندگان تولید درک شود تا می سبب؛ زيرا وجود خواهد آورد
 هماهنگی عدم به منجر انحرافو اين  قرار نگیردخودشان  واقعی   ای دوره بین های رجحان

که از پول  دافزون بر ایجا پولی تعادل عدم. ای خواهد شد دوره ینب اختلال در تمامی بازارهايی 
را متأثر « زمان» مبتنی بر های تمام عملکرد 6ای دوره تعادل بین اد عدمبا ایج ،کنند استفاده می

کرد  .خواهد 
کید ؛ فلذادارد کلان اقتصادنقش محوری در  7یاُتریش سرمایۀ نظریۀ، ها افزون بر اين  مجدد بر  تأ

و  يیگر پولی تعادل با نگرش عدمی اُتریشنظریۀ سرمایۀ های خُرد  بنیان ادغامسرمایه و تلاش برای 
کتابسايرين گر. است ، یکی از اهداف اين  کلان یکی از مؤلفهدر « زمان» ا  کلیدی های اقتصاد 
گزيرشود قلمداد که همۀ از آن. کند ارجحیّت پیدا مینیز ساختار سرمایه  ، نا بر  زمان مراحل تولید جا 

گون تولید سرمایه  هستند، گونا کارمختلف  های به صورتدر مراحل  اين رو از . شود گرفته می به 
که های فرآینداز ی خاصّ  های شکل کرد انتخا« زمان» در هر مرحله ازها آنتروپُرنر تولیدی   _ب خواهند 

 محصولات تولیدیها و  نهاده پولی های قیمته و نرخ بهرساختار  به _ ساختار سرمایهیا همان 
. شوند مرتبط مییکدیگر به ختار سرمایه سا از طريقپول  بازار  و  زمان بازار  . بستگی خواهند داشت

گمانه بیانگرساختار سرمایه  گمانه. دربارۀ آینده استها آنتروپُرنر های زنی بهترين  ها تا حد  زنی اين 
ت _ یهاي زیادی مبتنی بر قیمت که _ موقّ  .هستندحال با آن مواجه  در زمان  ها آنتروپُرنر است 

                                                      
1Market for time 
2Price of time 

کالاها در یک زمان نسبت به زمان دیگر است. )م( های بین دوره منظور از رجحان. 3  ای ترجیح استفاده از 

4Producers’perception 
5Public’s time preferences 
6 Intertemporal disequilibria 
7 Austrian theory of capital 
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 622 ,437 ......................................... نگریمم

 ,591 ,590 ,421 ,410 ,281 ,267ویمنک

594, 601, 602, 622 

 622 ,596 ,593 ,409 ........................ یمورف

 622 ,546 ................................... مورگنشترن

 622 ,487 ,486 ............................... سیمور

 622 ,225 ,110 .................................. موس

 622 ,223 ........................................... یموس

 622 ,602 ,595 ,590 ................... نیشکیم

 622 ,255 ,225 ,184 ,165 ,79 .......... لیم

 622 ,560 ...................................... تیلگیم

کس  621 ,520 ,518 ,517 ........................ نا

 ,526 ,281 ,166 ,147 ,108 ,81 ,39تینا

528, 530, 531, 537, 559, 560, 561, 
562, 563, 564, 565, 566, 567, 568, 
569, 570, 571, 572, 573, 574, 575, 

576, 577, 578, 579, 580, 581, 582, 
621 

 622 ,544 ........................................ یشینگ

 622 ,594 .......................................... نلسون

 622 ,535 ............................................ چهین

 ,282 ,166 ,108 ,77 ,40 ,36 ,21هات

283, 284, 285, 286, 287, 288, 289, 
290, 291, 292, 293, 294, 295, 296, 
297, 298, 299, 300, 301, 302, 304, 
306, 307, 308, 309, 310, 311, 312, 
313, 314, 315, 316, 317, 318, 319, 
320, 321, 322, 323, 324, 325, 326, 
379, 386, 392,393, 394, 415, 447, 
448, 449, 452, 453, 454, 456, 457, 

458, 459, 461, 462, 463, 621 

 621 ,163 ..................................... هاجسون

 621 ,224 ........................................ هارتمن

 621 ,583 ,406 ............................. هارکورت

 621 ,445 ............................................ هامل

 ,378 ,318 ,317 ,226 ,133 ,91 ,69یها

621 

 621 ,519 ........................................ هپبورن

 621 ,224 ,198 .............................. تزیهرکوو

 621 ............................................ هوپه هرمان

 621 ,487 ...................................... لتونیهم

 621 ,432 ,422 ,408 ,405 ....کسونیهندر

ن  621 ,223 .......................................... هَنس 

 621 ,560 ......................................... نگزیهن
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کر  621 ,549 ...........................................هوتا

 621 ,602 ........................................ کیهود

 620............................................ دسوتو هورتا

 ,40 ,39 ,38 ,22 ,15 ,14 ,13 ,12تزیهورو

66, 75, 108, 163, 165, 166, 169, 
223, 281, 325, 326, 331, 356, 375, 
376, 378, 385, 386, 390, 391, 393, 
396, 399, 400, 401, 402, 403, 404, 
405, 407, 408, 409, 415, 418, 420, 
424, 425, 431, 432, 433, 435, 436, 
439, 442, 443, 447, 448, 458, 459, 

462, 463, 526, 621, 634 

 621 ,422 ,404................................... هوگن

 621 ,356 ..................................... هولسمان

 621 ,432 ......................................... هولکوم

 621 ,261 .............................................. هوور

 223.................................................... تیهَو

 ,420 ,419 ,418 ,406 ,92 ,50 ,49کسیه

560, 621 

 621 ,263 ,215............................... گسیه

 624 ,544 ,535 ,529 ......................... یواتل

 624 ,223 .......................................... واچتل

 ,133 ,127 ,123 ,100 ,84 ,49 ,35وارد

135, 136, 140, 150, 154, 167, 181, 
187, 191, 200, 201, 224, 225, 230, 
231, 242, 245, 249, 251, 253, 256, 
266, 292, 304, 307, 345, 358, 362, 
387, 392, 395, 396, 402, 418, 419, 
420, 434, 435, 438, 451, 452, 460, 

463, 475, 510, 516, 532, 541, 543, 
566, 581, 593, 597, 624 

 624 ,518 ...............................................واکر

 ,223 ,189 ,188 ,186 ,182 ,181 ,18واگنر

381, 432, 590, 624 

 624 ,597 ,589 ,92 .......................... والاس

 623 ,560 ......................................... نتهیوال

 ,109 ,107 ,75 ,74 ,45 ,38 ,21 ,18وان

110, 225, 624 

 624 ,280 ..................................... یسکیوان

 ,283 ,169 ,164 ,128 ,108 ,18 ,16تیوا

331, 353, 354, 355, 356, 358, 359, 
360, 366, 375, 377, 378, 404, 409, 
422, 444, 482, 506, 513, 517, 518, 

523, 524, 602, 624 

 624 ,528 .............................................. نریوا

 624 ,436 وبر

 624 ,489 ........................................... وبستر

ر د   624 ,326 ,262 ,261 و 

رب  624 ,552 ......................................... کیو 

 624 ,594 ........................................... و ست

 624 ,560 ......................................... وستون

 623 ,491 ...................................... ورنیب ون

 624 ,167 ........................................پیز ون

 624 ,598 ........................................ وودفورد

 624 ,420 ........................................... وولف

 624 ,421 ........................................... وونگ
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 ,516 ,515 ,513 ,512 ,505 ,504یتنیو

523, 524, 624 

نمیو    624 ,438 ........................................ ری  د 

 624 ,167 ............................................. سریو

 ,451 ,450 ,449 ,448 ,447دیکستیو

452, 453, 454, 459, 460, 461, 542, 
624 

 ,109 ,100 ,99 ,98 ,97 ,96 ,28کسلیو

110, 122, 124, 125, 126, 127, 129, 
131, 132, 134, 136, 139, 140, 141, 
143, 152, 153, 154, 159, 164, 167, 
169, 183, 237, 239, 240, 241, 285, 
294, 359, 561, 570, 574, 579, 582, 

583, 602, 624 

 624 ,532 ........................................ لدونیو

 624 ,556 ........................................ لسونیو

 624 ,598 ,591 ................................ امزیلیو

 624 ,501 ......................................... سیلیو

 624 ,487 ....................................... نگیلیو

 624 ,533 ,224 .............................. نگینیو

 624 ,421 ............................................. وژريو

 624 ,422 ,405 ,404 ,18 .................. انگی

 ,38 ,37 ,36 ,28 ,25 ,23 ,20 ,17گريی

115, 124, 163, 225, 229, 230, 231, 
232, 234, 235, 236, 243, 244, 258, 
280, 313, 314, 315, 316, 321, 323, 
325, 331, 351, 352, 362, 378, 381, 

392, 415, 433, 443, 624 

 
 
 
 



 

Second, and related in an important way, I would want to 
integrate some discussion of nominal Gross National Product 
(NGDP) targeting and the work of the Market Monetarists. That 
theoretical perspective shares much with my monetary 
disequilibrium approach and its analysis of the post-crash 
environment makes an important contribution to our understanding 
of the recession. The possibility of using NGDP targeting as a 
preferred central bank policy also shares much with both the 
theoretical perspective of the book and its recommendation for a free 
banking system. If NGDP targeting can be implemented and if 
central banks will stick to the rule, it would accomplish something 
pretty close to what free banking would do in terms of maintaining 
monetary equilibrium. Those are, however, two big “i fs.” A more 
complete treatment of NGDP targeting will have to look at it from a 
political economy perspective to see whether it is likely to work 
given the real incentives facing political actors, including those who 
run central banks. I leave it to the reader to think through the issues 
involved. 

I hope that Persian language readers of the book find it to still be 
timely and valuable. And I also hope that it can add to the growing 
understanding of sound economics and the market economy in 
places where those ideas are just starting to take root. I am happy to 
see my own small contribution to that larger and very important 
conversation become available to a whole new set of readers. 

 
Steven Horwitz 

Fishers, IN, July 2018 



 

 زبان برای خوانندگان فارسی متن انگلیسی مقدمۀ هورویتز
 

Preface to the Persian Translation of 
Microfoundations and Macroeconomics: An Austrian Perspective 

 
It is my great pleasure to see this volume translated into Persian. One 
reason is that it is another encouraging sign about the spread of 
liberal ideas to parts of the world that would benefit greatly from 
encountering the economic and political thought of liberal scholars, 
both past and present. More specifically, one of the great threats to 
human prosperity and the institutions of the liberal order has been 
macroeconomic failure. Throughout the 20th century, inflation, 
deflation, business cycles, and recessions took their toll on Western 
economies, with the Great Depression in particular doing enormous 
human damage and causing a loss of confidence in the market 
economy. As other parts of the world begin to integrate themselves 
into the international marketplace and see significant economic 
growth at home, the more they can learn about how to avoid those 
macroeconomic problems, the smoother path they will have to 
prosperity for their people. I hope the lessons of this book contribute 
to that process in some way. 

The book was first published in 2000, with the paperback version 
being reissued in 2009 as written in 2000. In looking back over the 
book today, I still think its essential message and arguments are 
correct and that they are timeless. However, were I to update today, 
almost 20 years after its original publication, there are two additional 
topics I would bring into the discussion. 

First, I would include a chapter on the 2007-08 financial crisis 
and recession. Not only does any book on macroeconomics need to 
account for those events, one that discusses the Austrian theory of 
the business cycle must absolutely do so given the ways in which the 
Austrian theory can explain much of what happened. The monetary 
disequilibrium approach of the book works well to explain the 
events of the 2000s. One can tell a good story about an excess 
supply of money setting off the boom that eventually ended in a bust 
and how a deficient supply of money in the aftermath made the 
recession significantly deeper and longer than it should have been. 
The failure of central banks to maintain anything close to monetary 
equilibrium both before and after the crash nicely illustrates the 
theoretical points in the book and provides a good historical example 
for my criticisms of central banking. 
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